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执行摘要

①生成式AI用户达6.02亿 ②AI核心产业规模突破1.2万

增长141.7% 亿元，企业超6200家
(来源： CNNIC第57次报告cac.gov.cn2026年2月） (来源： cagd.gov.cn/v/2026/01/8527.html)

③智能算力规模1590EFLOPS，

卡卡集群42个
(来源： scio.gov.cn/live/2026/37907)

④生成式AI备案748款， ③欧盟AI法案核心条款

2025年新增446款 2026年8月全面生效

(来源： cac.gov.cn/2026-01/09 ) (来源: mofcom.gov.cn2026年2月）
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第一章
技术演进：从单模态到多模态，从生成到智能体

多模态架构突破、

上下文窗口跃迁、

训推一体轻量化、

Vibe Coding
AI模型文字

物理AI与VLA

@清新研究团队12026年3月



多模态大模型统一架构突破

生成式AI用户达6.02亿，占网民比例
文本

文本 图像

统一体
识架构音频 音频

统一智能体

</>

视频 代码 多模态

单模态
生成式AI用户达6.02亿，

占网民比例超53% 时間 时间 时间

数据来源： CNNIC第57次报告cac.gov.cn2026年2月 @清新研究团队12026年3月



OpenAI一致性模型：图像生成的iPhone时刻

文本-图像一致性大幅提升，文字染准确率显著提高

多轮对话编辑能力突破，支持精细化局部修改

商业应用场景快速扩展：广告、出版、电商
iPhone时刻

Text content has to

and star

BEFORE AFTER
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上下文窗口跃迁：从对话玩具到业务伙伴
1M tokens

128K宸述

32K (新时代：业务伙伴）
4K（旧时代：对话玩具） (突破)

(进步)

时间

完整代码库分析 ／长文档处理 复杂业务流程自动化

Q
自动重构、漏洞检测 合同审查、全书总结 多步骤决策、智能代理

核心洞察：超长上下文使AI从简单工具

旧：有限记忆 新：超长上下文记忆跃迁 变为深度参与的业务伙伴

@清新研究团队12026年3月



训推一体与端侧轻量化

训推一体 端侧部署

·动态资源分配 ·模型压缩√第一次提集中

·高效模型精准调定 大规数据中心 ·量化减少个

·成本单得减率
训练 手机/楼

智能算力规模超过
模型压缩、量化

1590EFLOPS，万

卡集群42个 传感器边缘网关

化推理 V

·动态资源分配 ·模型压缩，低延高
成本减泡低

·部署到多元的部署·高效模型精调调 多样的
高效得率低个

·低延延、隐密私 端用户设备效率个
集位数据中心

来源：工信部新闻发布会scio.gov.cn/live/2026/379072026年1月 @清新研究团队|2026年3月



VibeCoding：自然语言即代码

创建一个贪吃蛇游戏

添加一个分享按钮

添加一个分享按钮

自然语言描述直接生成可运行代码

AI负责技术实现，人类专注创意与业务逻辑

降低编程门槛，扩大创作者群体

人类专注创意，AI负责技术实现

@清新研究团队12026年3月



Technology：物理AI与VLA模型崛起

1.多模态感知融合核心零部件 2.轻量级端侧推理芯片 4.场景级智能解决方案
（视觉+触觉+力觉传感器套件） （<10W功耗实现30Tops以上算力） （物流分、柔性装配、商用清洁）

VLA

2. 轻量级端侧推理芯片中间件 Vision 物流分栋 柔性装配 商用清洁
Sensors Language

Actuators
（<10W功耗实现30Tops以上算力） &

&Motors

Reasoning

Procmre 5. 数据与仿真平台Modula Modula 葫技术
Sensors

擦作扶能 功化撑件

ROS 3.0

组织手作

@清新研究团队12026年3月



第二章 智能硬件 软件服务
←2026年

+2.0K

+1.0K
软件服务

+500

市场格局： 73.0

万亿赛道成型 行业应用
软件服务

2026年

腰部爆发与 万亿市场路径 头部API洗牌

生态分层 腰部公司爆发 开源vs闭源

区域集群

@清新研究团队12026年3月



头部模型厂商API市占率洗牌

生成式AI备案748款，2025年新增446款
来源：国家网信办cac.gov.cn/2026-01/09/c_1769688009588554.htm

市场动态：DeepSeek开源冲击、国产模型崛起、API价格战

8竞争场景AI模型华 AI模型堤）

19%rLz相瓶 10%
7%

30% 40%排牌

27% 19%

80 IEP(

23% 7%
23%10%

18Deep模型机构

国产模型崛起
2024 2025/2026
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腰部AI公司垂直场景爆发
市场垂直墩长，奎生活性

·专业更查验证数据： 企业应用新性的消速增加

规模以上制造业企业AI技术应用普及率已超30%
来源：数字中国建设峰会szzg.gov.cn/2025/szzg/xyzx/202603/t20260310_5293664.htm

》金场骏现的资本成长，「两率进行业市场施中应用场合企业 垂直行业腰直AI，丰行为本感知 行业场镜的展管政增加

医疗 法律 教育 金融 工业

R
规模以制造

企业AI成长

垂直市场发计，并市内制造企业以业中,

转选场区别普得的成本 鞍递等金行业技术增加
@清新研究团队／2026年3月



开源生态VS闭源壁垒

国内大模型引领全球开源生态，企业超6200家

来源：国家数据局cagd.gov.cn/v/2026/01/8527.html

开源优势 闭源优势

社区驱动 性能领先、

低成本、 商业支持、

可定制 安全合规

@清新研究团队12026年3月



京津冀-长三角-粤港澳区域集群：

复证验证数据： 北京备案模型212款，全国占比超28%

来源：北京市科技委kw.beijing.gov.cn/ztzl/2026bjlh/202601/t20260128_4472847.html

北京
212款备案模型

→长三角AI产业带

粤港澳大湾区

清新研究团队|2026年3月



第三章 商业模式：订阅、API、RaaS与混合变现

② 40%

☆订阅制SaaS ☆API按量计费 ·RaaS按结果付费

成功性
0.000

个

使用计数 成功功

远回月/年度费费

混合变现数字人直播
☆API按结果计费

OLIVE

V

使用秋量计数

@清新研究团队|2026年3月



订阅制SaaS：现金流护城河

业生模式分析

月费/年费订阅 用户粘性 LTV计算

月费订阅 年版 企业粘性

>LTV = ARPU× Margin x(1/Churn）费醉巢式
>免费

>基础版 订阅制提供稳定现金流，是AIGC商业化首选模式

>专业版

>企业版

@清新研究团队12026年3月



API按量计费：规模效应拐点
S)

\验证数据
Token、能力、结果 调用量、单价、、利润率

计费一计费一计费 增长下降提升2025年全年新增

446款生成式AI服

务完成备案

规模效应拐点
来源：国家网信办

★cac.gov.cn/2026-01/09/c_1769688009588554.htm

@清新研究团队|2026年3月



T
nRaaS按结果付费：AIGC商业化新范式

@Insight：从卖工具到卖结果，AIGC商业化范式转变

 Examples 旧块范式 新RaaS块范式
这据业统分析范式付费

·广告点击付费 AI工具结果，医疗点击

·医疗诊断付费 付费，披造到的结果付费

·法律文件付费

Verified result Payment
Input

Al process e.g.成功夫，ad点击
e.g.输入t数据

医疗诊的断

法律文件
★

★

@清新研究团队|2026年3月



混合变现：微短剧IP案例

AIGC降低微短剧制作成本，推动内容产业变革

混合变现我国网络视听用户规模持续扩大

来源： CNNIC第57次报告cac.gov.cn 2026年2月 $ 订阅

广告
IP授权

脚本生成& 快速拍摄 平台上线
分镜 &制作 &推广 衍生品

(AI辅助)

@清新研究团队12026年3月



第四章 全球监管：铁三角格局与合规即生产力

欧盟AI法案 中国双轨制

合规

美国NOFAKES Act

@清新研究团队12026年3月



欧盟AI法案：四级风险与合规要求

不可接受风险：禁止（社会信用、实时生物识别）1

2 高风险：严格合规（医疗、教育、就业、执法）

③有限风险：透明度义务（聊天机器人需标注）

④最低风险：自愿遵守

核心条款2026年8月2日全面生效

@清新研究团队12026年3月



中国监管双轨制：标识+版权确权

标识办法 版权确权

AIGC内容必须添加显性水印 ·版权归属：人类创作者保留

或隐性元数据标识 权利

·2024年起实施算法备案年检 ·确权系统提供合规保障

制度

·未年检企业将被限制市场准入 ·AIGC商用场景全面打开

合规化发展将成为行业增长的核心驱动力

@清新研究团队12026年3月



第五章
投融资：资本退潮与估值重估

·资本退潮
智钱钱

·单笔金额变化

·国有资本主导

·早期估值回调
$ $

上市
·并购PE与IPO差距AI、新能源、 生物医药

@清新研究团队12026年3月



资本退潮与估值重估
★

☆AI投资从故事驱动转向盈利驱动

投资漏斗收窄，更看重质量 M国家人工智能产业投资

基启动运行，资金规模>讲故事的项目
达600亿元

来源：北京市科技委
888

kw.beijing.gov.cn/xwdt/kcyx/xwdtshgg/

盈利能力的项目 202602/t20260226_4541494.html

明确商业模式

实际落地场景

可持续现金流

@清新研究团队12026年3月



明星融资案例：腰部公司崛起

√投资验信： 通用大模型
垂直公司投入咨家基的公司

设计基1000亿元 基础设施 融资金额
国家人工智能产业投资基金600亿元

个
茉切轮 企司企业
5起件 垂直应用

企业企机
社会实现高级企业教程 通用大模型 投资金源 垂直应用 技术资料

为椎分公司 ...科技

$,000轮
通用大模型

。4,440轮 基础设施
。Fux/3c

社至投资源

?投资验证： 产业企业

国家人工智能产业投资基金600亿元

来源：北京市科技委

kw.beijing.gov.cn/xwdt/kcyx/xwdtshgg/202602/t20260226_4541494.html @清新研究团队12026年3月



第六章
应用场景：八大行业深度渗透

AD

营销广告 微短剧 医疗影像 金融研报
AIGC营销广告坝痰场 微短剧管播画剧 医疗管理机构流 金融研报多个资料资料

科学计算 教育个性化虚拟偶像 工业质检
科学计算的科技術计算 教育侄教学虚拟偶像的造位操体 工业质检实验检测

@清新研究团队12026年3月



营销广告：AI渗透率超30%

一验证数据

规模以上制造业企业AI技术应用普及率已超30%

来源：数字中国建设峰会szzg.gov.cn/2025/szzg/xyzx/202603/t20260310_5293664.htm

AIGC in advertising 福利

Al 目目 降低制作成本、

提升个性化程度、
AI (C

加快送代速度
自动生成广告文案、图片、视频

@清新研究团队2026年3月



微短剧：AIGC重塑内容生产
长

么关键背景：AIGC大幅降低微短剧制作门槛

MVerified：网络视听用户规模持续增长
来源：网信办CNNIC第57次报告

cac.gov.cn2026年2月

传统制作模式 AI赋能内容生产

剧本生成→分镜设计→配音配乐→后期剪辑全流程AI化

(Al

作家 导演 拍摄人 演员

AI

剧本生成 分镜设计 音频 后期剪辑

绅员 编辑辑 音乐人

@清新研究团队|2026年3月



医疗影像：AI辅助诊断规模化落地

医疗影像 AI分析

AI医疗影像诊断加速普及

互联网医疗用户规模

已核实 规模达4.11亿人 输入影像→AI处理→输出诊断报告

·肺癌筛查

具体应用 ·眼底病变
来源： CNNIC第57次报告

·病理切片分析
cac.gov.cn 2026年2月

@清新研究团队12026年3月



金融研报：AI驱动的智能分析

AIGC在金融领域快速渗透金融研报M
数字经济蓬勃发展，信息技术服

务业增加值增长11.1%=n
来源：国家统计局

stats.gov.cn/xxgk/jd/sjd2020/202601/t20260119_1962345.html

主要应用领域：

自动化研报生成

 风险评估
原始数据→AI处理→智能分析报告 合规检查

@清新研究团队12026年3月



教育个性化：AI因材施教

个性化学习路径
关键核实数据： 课程

Al

在线教育用户规模达3.27亿人 课程数据
AI分析

入入
课程

来源：网信办CNNIC第57次报告 学生
课程

cac.gov.cn 2026年2月

AI在教育领域的应用
1. 个性化学习路径

2. 智能题目推荐

3. 实时反馈

@清新研究团队12026年3月



工业质检与虚拟偶像：AIGC双轨并进

工业质检：AI视觉质检替代人工， 虚拟偶像：AIGC生成虚拟形象

准确率提升 降低IP运营成本

分 DOWN

准确率提升 降低IP运营成本

√验证：规模以上制造业企业AI应用
注：480亿市场规模等数据暂无.gov来源

普及率超30%

来源：数字中国建设峰会

szzg.gov.cn/2025/szzg/xyzx/202603/t20260310_5293664.htm @清新研究团队「2026年3月



第七章 基础设施：算力-数据-能源三重约束

算力 数据 能源

口国产GPU目标 能耗约束

智算中心规划 公共数据开放 东数西算

@清新研究团队12026年3月



算力三重约束：算力-数据-能源

关键核心数据KeyVerifiedData：据工信部新闻发布会，我国智能算力规模超过1590EFLOPS，已建成万卡集群42个。

①算力 厂介
高端GPU受限

智能算力规模超过1590EFLOPS
GPU 国产替代加速

万卡集群42个

算力三重约束高质量数据稀缺 数据中心PUE优化

数据飞轮 架构图
PUE

绿色算力
②数据 Constraint ③能源

①算力约束及应对 ②数据约束及应对 ③能源约束及应对
·算力约束及应对，智能多数的国产技求 ·数据中心GPIE矫斗G牧性灵求 数据中心PUE优化，适电源优合

·我国智能算力规过程GPI掌比样 ·国产替代加速.工轶、能力不销改 ·绿色算力系统的积分数量便化

·高质数据稀缺：资秩数据稀缺 ·高质数据稀缺：CUE葉数据 ·绿色算力：变佳算力的消化
[外具床有大提碳3堂共精尾的实力 稀皱PUE，绿色量化算力

来源：工信部新闻发布会scio.gov.cn/live/2026/379072026年1月
@清新研究团队|2026年3月



东数西算：庆阳集群毫秒级延迟

已添验证数据

庆阳数据中心集群智算规模突破10万P，与国内重点城市形成1-3-7-14毫秒时延圈

来源：甘肃省人民政府gansu.gov.cn/gsszf/c100002/c100006/c100008/202512/174251307.shtml

东数西算计战略：东部需求一→西部算力，绿色低碳

京津翼

8大枢纽节点，
庆阳

250条干线光缆 长三角

来源：国家发改委

250条干线光缆 ndrc.gov.cn/xxgk/jd/jd/2025

08/t20250828_1400105.html

粤港澳

@清新研究团队12026年3月



第八章 人才与字塔 供给需求图

供给

人才生态：
AI

技能 一人才缺口
AI 技能

01.2%

缺口与薪金 专业技能
升%

需求多种管理技能
介

薪资金字塔 一个人、技能、

薪资金字塔全身技能、生活技巧

人才缺口 薪资金字塔 新一线补贴 国家认证 企业降门槛

@清新研究团队|2026年3月



研究沂报告

人才供需失衡：AIGC人才缺口扩大

AI人才需求快速增长

验证值：信息传输、软件和信息技术服务业增加值增长11.1%

来源：国家统计局stats.gov.cn/xxgk/jd/sjd2020/202601/t20260119_1962345.html

不
需求增长 算法工程师、提示词工程

师、AI产品经理需求旺盛

供给增长

@清新研究团队12026年3月



AIGC薪资金字塔

顶层：大模型核心研究员（稀缺， 竞争激烈）

验证

数字经济人才需求持续旺盛

中层：AI应用工程师来源：国家统计局
stats.gov.cn/xxgk/jd/sjjd2020/ 提示词工程师
202601/t20260119_1962345.html

L。

基层：AI数据标注、AI运营

山

@清新研究团队|2026年3月



第九章 风险挑战：幻觉、版权与伦理

幻觉风险

版权纠纷
SS

伦理保险CAUTION

多智能体风险

CA 硬件瓶颈
TION

CAUTION

CAUTION

清新研究团队12026年3月



幻觉率：1%背后的灾难级风险

(2)医疗: 误诊风险，危及(1)金融：错误分析导致投 X
X

资决策失误，灾难级损失 患者生命

幻觉率
1%

(3)法律：错误引用法条，

司法公正受损

幻觉已成为制约大模型可信度与应用的核心瓶颈
@清新研究团队|2026年3月



伦理保险与责任险强制化

高风险AI产品强制投
红黄蓝三级风险 保保险

保伦理责任险
预警系统

A
红色场景 (医疗诊 伦理审查认证企业：
断、司法量刑）： 税收减免≤30%

全流程备案制

来源： cac.gov.cn

合规保险成为AIGC企业市场准入的新门槛
@清新研究团队12026年3月



第十章 未来趋势：2026-2030五大约束与机会

创作者经济
具身智能模型即 EE$?

基础设施 LOy

未来来！
垂直模型主导 AI 山

AI硬件革命AI 2030

三 口口口

2029个

口

2028

2026
2027

@清新研究团队|2026年3月



模型即基础设施 E（MaaI:Model asInfrastructure）

2026年AIGC不再只是可选工具，

而是成为数字经济不可或缺的

新型基础设施

云计算 AIGC 5G

互联网时代： AI时代:

个 电力+网络 算力+模型

模型基础设施
地位堪比互联网时代的数据资产""

Gartner

来源：2026年AIGC行业发展超势白皮书

@清新研究团队2026年3月



具身智能：2026年产业分水岭

2024年：功能机阶 2026年（分水岭）： 2028年：场景级 2030年：物理A/数

段，执行固定程序 智能机阶段，理解物 解决方案突破100 据交易规模年复合

理世界 亿元市场规模 增速>60%

“2026年不会是具身智能的ChatGPT时刻，

但它很可能是行业从狂热叙事转向理性深

耕的分水岭”。
@清新研究团队12026年3月



创作者经济：10亿0P开发者时代

10亿创作者全球潜在创作者： “无需写一行传统代码，

仅靠自然语言与A/协同就能3000万→10亿级别

完成全链路工作”

个人数字作品与服务交易规模：

超1万亿美元/年

数字市木场

创作者
OP （One-Person unicorn 经济经齐 服务交换

AI工具
Programmer）：创作亿济开发者

→至2030年催生超300万个体开发者

服务交换

@清新研究团队12026年3月



团队首创概念
流畅谬误

(Fluency Fallacy)

核心定义：AIGC模型因其语言或内容
不言的真实，

生成的流畅性，使用户对其输出的真实
息议法理有相实

性、准确性产生不当信任，忽视其内

在的概率性与幻觉风险的现象

语言/内容，真实性/， 用户信
流畅谬误=

流畅性 主“准确性错位 任过载

在部署AI系统时，必须建立能力边界声明机制

@清新研究团队|2026年3月



团队首创概念
算力通胀 (ComputeInflation）

核心定义：随着AI模型规模

不断扩大，完成同等任务所

的算力成本持续上升，形成

类似经济通胀的螺旋效应

算力通胀 =模型规模膨胀 + 推理成本上升 ＋ 能耗约束收紧

行业调听：端侧轻量化和训推一体是对抗算力通胀的核心战略

@清新研究团队／2026年3月



团队首创概念合规溢价（CompliancePremium）

核心定义： 在监管趋严的环境下，率先完

合规证书 成合规建设的AI企业能够获得超额市场溢

价，合规能力成为差异化竞争优势

羊价值
合规溢价=监管壁垒+先发合规优势+客户信任溢价

行业调照：

合规即生产力，率先获得算法备案年检认证

的企业将获得市场准入优势

@清新研究团队12026年3月



2026年AIGC行业六大关键词

规模化落地 2) 多模态突破 ③合规即生产力
从实验室走向实际场景 统一架构成熟 监管铁三角成型

长

资本理性 垂直爆发 6 基础设施化
退潮与估值重估 腰部公司崛起 模型即基础设施Maal

腰 AIGC大模型

部
用

@清新研究团队|2026年3月



企业AIGC转型路线图

阶段1 阶段2 阶段3

合规先行 (2026年) 垂直深耕（2026-2027年） 生态共建 (2027-2030年）

·完成算法备案、版权 ·选择1-2个核心场景 ·参与开源生态

·版权确权、伦理审查 ·建立私有知识库 ·布局创作者经济

·部署垂直模型 探索RaaS模式

@清新研究团队12026年3月



投资建议：五大确定性赛道

垂直大模型（医疗/法律/金融）：最高确定性1):

②端侧AI芯片与轻量化推理：硬件革命受益者

③RaaS按结果付费平台：商业模式创新

④具身智能核心零部件：物理AI基础设施

AI合规服务（审计/保险/认证）：监管红利

收益个
指向

收益个

(Return) ●轻量化AII

具身智能·
Result-based 推理地 一未

·垂直大模型

解决 资策

风险 (Risk) 风险 (Risk) @清新研究团队12026年3月
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